RAPORTUL ANUAL

Conform Regulamentului CNVM nr 1/2006, anexa nr. 32

pentru exercitiul financiar 1. 01. 2011 - 31.12.2011

Data raportului: 27.04.2012.

Denumire: S.C. SEMROM MUNTENIA S.A

Sediul social: Bucuresti strada Aristide Pascal nr.28-30, sector 3,
Telefon: 021 323.01.63, 021 323.01.62
Fax: 021 323.01.55, 021 321.15.06

Cod unic de inregistrare : RO 351290

Nr. inregistrare Registrul Comertului: J40/895/1991

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise : Bursa de Valori

Bucuresti - XMBS
Capitalul social subscris si varsat : 29.748.785 lei

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de SC Semrom Muntenia SA:
11.899.514 actiuni nominative, dematerializate cu valoarea nominala de 2,5 lei.

Punctul 1. Analiza activitatii societatii comerciale

1.1. a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale
Activitatea de baza a societatii consta in contractarea, producerea, procesarea si comercializarea
semintelor de cereale, plante tehnice si furajere. Din punct de vedere al obiectului principal de
activitate, SC SEMROM MUNTENIA S.A. este cuprinsa in grupa societatilor de profil agricol: “comert
cu ridicata al cerealelor, semintelor, furajelor si tutunului neprelucrat”, cod clasa CAEN: 4621.
b) Data infiintarii : S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. este succesoarea S.C. SEMROM S.A. Bucuresti,
care prin restructurare si in conformitate cu programul ASAL si cu hotararea AGA din 21.10.1997 s-a
divizat Tn 5 societati comerciale pe zone geografice.
c) Nu este cazul.
d) Descriera achizitiilor si instrainarilor de active.
Activele necorporale la sfarsitul anului 2011 sunt in suma de 98.858 lei, inregistrand o crestere de
43.731 lei prin achizitia a 10 softuri cantarire pentru basculele electronice in suma de 35.000 lei, 1
licentad Oficce Basic (720 lei), 6 licente Windows 7 (2.398 lei), 1 licenta SQL svr 2008 (5.000 lei) 1
licenta Sky Conta (613 lei) .
Activele corporale la data de 31.12.2011 sunt de 74.975.795 lei, inregistrand in timpul anului cresteri

prin achizitia unor utilaje sau prin modernizari pentru toate clasele de active dar si reduceri prin
vanzare sau casari.

Cresterile imobilizarilor corporale achizitionate sau modernizate in acest an in suma de 3.088.589 lei
dar si reducerile in suma de 184.781 lei se regasesc pe urmatoarele grupe:

Terenurile — s-au redus fata de anul precedent cu suma de 96.094 lei prin scoaterea din activ a
terenului (4.767,59 mp) aferent unei magazii vandute in localitatea Gaesti, jud. Dambovita.

Constructiile au inregistrat cresteri ale valorii acestora in special prin modernizarile efectuate in anul
in curs in suma de 1.295.988 lei astfel:
® modernizarea uscatorului de porumb si a camerei de sortare aferente liniei 2 de prelucrare a
semintelor de porumb in suma de 490.208 lei la Complex Agrosem Calarasi
® refacerea hidroizolatiei unei cladiri in suma de 52.920 la Complex Agrosem Buzau ;

° confectionarea usilor metalice in suma de 8.203 lei la sopronul de la Complex Agrosem
Buzau ;

° modernizarea sediului administrativ in suma de 68.634 lei (tamplarie PVC si termoizolatie (
4.032 lei din anul 2010 si 64.602 lei din anul 2011) la Complex Agrosem Constanta |

° reparatia magaziei nr.1 in suma de 17.581 lei, platforma tehnologica in suma de 1.848 lei la
Complex Agrosem Constanta ;

e reparatia acoperisului sopronului multifunctional in suma de 6.676 lei la Complexul Agrosem
Giurgiu ;

. modernizarea magaziei in suma de 490.000 lei la sediul Complexului Agrosem Slobozia :

. amenajarea unui laborator din doua containere in suma de 50.107 la Complex Agrosem
Urziceni ;

. refacerea acoperisului la buncarele din siloz in suma de 48.387 lei la Complexul Agrosem
Urziceni ;

() refacerea unei platforme tehnologice de 520 mp in suma de 15.850 lei si inlocuirea unei
instalatii electrice de 450 ml in valoare de 24.600 lei la Complex Agrosem Urziceni

~



e refacerea instalatiei termice din sediul administrativ in suma de 20.974 lei la Complex
Agrosem Tulcea.

Reducerea constructiilor in anul in curs cu suma totala de 33.903 lei s-a efectuat prin scoaterea din
activ a magaziei (32.629 lei) si a platformei betonate aferente(1.274 lei) vandute la Complex Agrosem
Dambovita.

Instalatiile tehnice, echipamentele tehnologice, instalatiile de lucru, utilajele si mijloacele de transport
au crescut cu suma de 1.748.795 lei din care :
1. Echipamentele tehnologice au crescut cu suma de 1.172.420 lei prin :

° montarea a doua tablouri electrice in valoare de 580.000 lei la Complexele Agrosem Braila
si Urziceni, investiti demarate in anul 2010 ;
. achizitionarea si montarea unor echipamente pentru modernizarea fluxului 2 de prelucrare

porumb in valoare totala de 507.798 lei (benzi transportoare (322.000 lei, cupe elevator 17.998 lei,
instalatii electrice 34.000 lei, platforma si masa de sortare 79.200 lei, arzator 30.0000 lei, masina
de paletizat 18.600 lei, topogane celula 6.000 lei) la Complex Agrosem Calarasi ;

. achizitionarea si montarea unor utilaje pentru linia de paioase in valoare totala de 81.400 lei
(gravitator 22.000 lei, trior 51.600 lei, elevator boabe 7.800 lei) la statia Ciulnita, Complex
Agrosem Calarasi ,

. achizitionarea si montarea unei centrale termice in valoare de 3.222 |ei la Complex Tulcea.

2. Aparate, instalatii de masura si control si reglare au crescut cu suma 166.798 lei prin :

e achizitia si montarea unei bascule electronice si a echipamentului aferent (calculator) in
valoare de 93.044 lei la Complex Agrosem Giurgiu ;

= achizitia si montarea a 2 platforme de cantarire in valoare de 5.840 lei la Complex Agrosem
Tecuci ,

e executarea unei instalatii de forta la fluxul tehnologic 2 in suma de 59.000 lei la Complex
Agrosem Calarasi

e achizitionarea a 4 calculatoare in suma totala de 9.274 lei la Complex Agrosem Calarasi ( 1
buc. 2.331 lei), Complex Agrosem Tulcea (2 buc. 4.527 lei) precum si la sediu (1 buc. 2.416 lei).

3. Mijloacele de transport au crescut cu suma de 408.577 lei , prin urmatoarele achizitii :

e unincarcator frontal in suma de 140.580 lei la Complex Agrosem Tecuci ;

s doua autoturisme in suma totala de 169.415 lei din care unul la Complex Agrosem Tulcea
(80.170 lei) si unul la sediu (89.245 lei) ;

e unincarcator Wola in valoare de 62.000 lei la Complex Agrosem Giurgiu ;

e 0 autoutilitara TATA in valoare de 37.582 leila Complx Agrosem Slobozia

Reducerile acestei clase de active in suma de 54.784 se prezinta astfel :

Echipamentele tehnologice s-au redus cu suma de 1.875 lei prin casarea unui echipament la
Complex Agrosem Buzau ;

Aparate, instalatii de masura si control si reglare s-au redus cu suma de 2.930 lei prin casarea unui
tablou de automatizare la Complex Agrosem Urziceni ,

Mijloacele de transport s-au redus cu suma de 49.979 lei prin casarea unei Wole (42.013 lei) la
Complex Agrosem Calarasi, a unei remorci (1.950 lei) la Complex Agrosem Buzau, doua elevatoare

(3.710 lei) la Complex Agrosem Constanta si unui autoturism Dacia (2.306 lei) la Complex Agrosem
Urziceni.

Mobilier, birotica, alte active corporale au crescut cu suma de 43.806 lei prin urmatoarele achizitii :

* 16 aparate de spalat sub presiune in valoare de 32.984 lei pentru toate Complexele
Agrosem si Statiile de seminte din societate ;

¢ un sistem de supraveghere video in valoare de 5.960 lei la Complex Agrosem Buzau ;
¢ un aspirator Elsea 1330 w in valoare de 2.303 lei la Complex Agrosem Braila
s un copiator in suma de 2.559 lei la Complex Agrosem Tecuci.

Avansurile si investitiile In curs de executie aflate in sold la data de 31.12.2011 sunt de 5.515.743 lei ,

astfel :

. suma de 77.191 lei reprezintd investiti in curs de executie sistatd la Ciulnita, Complex
Agrosem Calarasi.

o suma de 44.311 reprezinta avansul pentru o masina de inscriptionat saci care va fi

receptionata in anul 2012.

B suma de 5.394.241 lei reprezinta plata pentru cele 5 apartamente pe bazi de antecontract,
receptia lor urmand sa aiba loc in perioada urmatoare.



Imobilizarile financiare la data de 01.01.2011 au fost de 6.710.553 lei si reprezinta participatia SC
Semrom Muntenia SA in capitalului social al SC Semina Albesti SA. Procentul de detinere la aceasta
societate este de 29,97%.

SC Semina SA a inregistrat in anul 2011 dificultati financiare semnificative cu impact major asupra
principiului continuarii activitatii , in luna decembrie fiind initiata si procedura generala a insolventei.
In aceste conditii s-a estimat o piedere totala a valorii acestor actiuni si a fost evidentiata prin
diminuarea integrala a rezervelor aferente acestor participatii in suma de 5.722.309 lei. Pentru suma
ramasa de 988.244 lei care excede rezervei consumate s-a constituit un provizion pentru pierdere de
valoare in procent de 100%.

Valoarea rdmasé a activelor imobilizate la data de 31.12.2011 este de 62.967.054 lei cu 7.829.220 lei
mai mica fatd de anul precedent, diminuare datoratd in special pierderii de valoare a investitiilor
financiare.

Precizam ca valoarea ramasa a activelor vandute (magazie, pista betonata si teren aferent in
localitatea Gaesti) in suma de 118.838 lei reprezinta 0,19% din activele imobilizate. Profitul obtinut din
aceasta tranzactie a fost de 72.205 lei.

La 31.12.2011 societatea nu are grevat nici un activ imobilizat de ipoteci sau alte garantii.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii
g i Elemente de evaluare generala :

a) Societatea a inregistrat la 31.12.2011 un profit brut de 1.375.876 lei, profitul net fiind de 717.608
lei.

b) Cifra de afaceri inregistrata la 31.12.2011 este de 29.451.325 lei cu cca. 54% mai mare fata de
anul precedent, cresterea ei avand la baza venituri mai mari din vanzarea marfurilor.

c) Societatea nu a inregistrat activitati de export in anul 2011.

d) Cheltuielile totale la data de 31.12.2011 sunt de 30.982.250 lei si sunt reprezentate de cheltuieli
de exploatare si cheltuieli financiare, societatea neinregistrand cheltuieli de natura extraordinara.

e) Societatea nu detine informatii privind procentul de piata detinut, neefectuandu-se un studiu in
acest sens.

f) La data de 31.12.2011, disponibilul din casa, banci si alte valori a fost de 7.374.146 lei, indicatorii
lichiditatii curente si imediate fiind supraunitari .

112 Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

a) S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. isi desfasoara activitatea pe piata semintelor de cereale, plante
tehnice si furajere, implicandu-se atat in activitatea de producere si comercializare a acestora, cat si in
activitatea de prestari servicii pentru diversi producatori agricoli. In ceea ce priveste metodele de
distributie, S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. a optat atat pentru distributia directa prin aparatul propriu
din zonele de amplasare din teritoriu a Complexelor Agrosem (Braila, Buzau, Calarasi, Constanta,
Dimbovita, Galati, Giurgiu, lalomita, Tulcea, ) precum si la distributia prin canale scurte, incluzand o
singura veriga intermediara si un numar redus de intermediari.
Produsele conditionate, tratate si comercializate sunt reprezentate de seminte din urmatoarele specii:

- porumb

- floarea soarelui

-orzoaica de primavara

- lucerna

- grau

-orz

- rapita

- alte specii
Prestarile de servicii pentru producatorii agricoli constau in preluare,receptionarea, procesarea
semintelor, depozitarea, tratarea si ambalarea acestora.

b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile societatii pe ultimii trei ani se
prezinta astfel

2009 2010 2011

Cantitate Valoare Cantitate Valoare Cantitate Valoare

Produs Um lei lei lei
Grau to 2.429 2255183 | 4.062,48 4,076.862 | 5.606,30 7.725.408

Orz si orzoaica to 167,55 190.327 342 44 337.126 415 24 594.933




to 600,2 | 4.519.197 4349 | 3.021.372 593,65 | 3.930.149
Porumb unitati 1200 271.350 1124 401.140
to 14,9 242,792 16,63 275.491 5 102.411
Floarea soarelui unitati 3412 | 1.468.548

Soia to 34,52 60.567 0 0
Lucerna to 8,8 130.833 12,8 189.142 21,5 401.716
Rapita (unitati) unitati 764 330.400 1335 648.185
Alte produse to 120.565 366.285 2.380.386

Prestari servicii si
chirii 14.069.908 10.207.116 11.798.449
Total cifra de

afaceri 21.589.372 19.075.144 29.451.325

c) Nu este cazul.

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala.
Societatea a achizitionat seminte si pesticide numai de la agenti economici interni autorizati,
neefectuand importuri directe. Eventualele probleme in aprovizionarea cu seminte sunt strict legate
de calitatea acestora si de caracteristicile anului agricol. La data de 01.01.2011 detinea si stocuri de
seminte de porumb si rapita din productia anilor precedenti.
a) Furnizori de seminte in anul 2011
- Statiunile de Cercetare din Muntenia si Dobrogea pentru samanta ,Baza " de grau si orz si forme
parentale de porumb si floarea-soarelui ( INCDA Fundulea, SCDA Valu lui Traian, SCDA Perieni,
SCDA Tulcea, SC Gropeneanu SRL, etc. )
- Alte societati, firme cu capital privat, persoane fizice autorizate ( SC Fitocom SRL, SC Limagrain
SRL, SC Alfa Semance SRL, SC Quality Crops, SC Agrotib SRL, SC Agronicolcescu, SC Agroriva
SRL, SC Agrozootehnica Roseti, SC Simplex Trading SRL, SC Adev Oil SRL, SC Ningea SRL, SC
Cerealfil SRL, SC Ceausu SRL etc.)
b) Furnizori de pesticide si ingrasaminte chimice in anul 2011 :
- S.C. Procera SR.L.
- SC Agrointernational SRL
- SC Agroyl SRL
-SC Comfert S A

1.1.4. Evaluarea activitatii de vanzare
a) In anul 2011 societatea nu a desfasurat activitati de export , efectuand vanzari si prestari de servicii
numai pe piata interna. Comparativ cu anul precedent au crescut cantitativ livrarile de seminte la mai
multe specii si s-au diversificat prin vanzarea altor produse (pesticide, ingrasaminte chimice), In cazul
semintelor de grau, cantitatea livrata a fost cu 38% mai mare fata de anul precedent, pretul de
vanzare a fost de asemeni mai mare, obtinandu-se venituri mai mari cu cca 89%. In ceeace priveste
livrarile la semintele de porumb, cantitativ livrarile au crescut cu cca 36%, pretul de vanzare a fost
insa mai mic astfel ca veniturile au crescut cu 30% . Au crescut semnificativ si livrarile la semintele
de floarea soarelui precum si cele de rapita. Volumul prestarilor de servicii si al chiriilor au crescut cu
cca. 15%, pe fondul productiilor mai mari de floarea soarelui si porumb din toamna anului 2011.
Tendinta vanzarilor de seminte pe total a fost semnificativ crescatoare (venituri din vanzarea
marfurilor s-au dublat fata de anul precedent) societatea extinzand sistemul vanzarilor cu plata
amanata. Volumul prestarilor de servicii este influentat de anul agricol (din punct de vedere
meteorologic) precum si de suprafetele cultivate in anul respectiv atat cu seminte de cereale paioase
cat si cu seminte de porumb si floarea soarelui.
b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale
Societatea se confrunta cu un mediu concurential foarte puternic, principalii concurenti pe piata fiind :
- S.C PIONEER HI-BRED AGRO
- S.C MONSANTO ROMANIA
- S.C AGRICOVER BUZAU
- 5.C KWS SEMINTE ROMANIA
- S.C CAUSSADE
- INCDA FUNDULEA
- SCDA VALU LUI TRAIAN
-S.C ALCEDO
-S.C FITOCOM
-S.C. AGRIDELTA
-S.C. RODBUN
-S. C. MOLDOVA TIGANASI




-etc

c¢) Descrierea oricaror dependente semnificative a societatii fata de un singur client

In domeniul prestarilor de servicii efectuate la semintele de cereale (grau, orz, orzoaica) floarea -
soarelui, porumb, activitatea este influentata de nivelul productiilor obtinute de clientii societatii. In
conditile unor ani dificili din punct de vedere meteorologic cu secete si temperaturi excesive ,
productiile de seminte sunt mici si implicit volumul prestarilor de servicii sunt reduse. In ceeace
priveste volumul vanzarilor , productiile mari din anumiti ani creeaza o oferta mare de seminte pe piata
ceea ce determaina preturi de livrare mai mici. Nu se poate vorbi insa de o dependenta fata de un
client anume.

1:4:5. Evaluarea aspectelor legate de personalul societatii comerciale
a) La sfarsitul exercitiului financiar, societatea avea un numar de 239 angajati. Datoritd caracterului
sezonier al productiei agricole, societatea utilizeaza fortda de muncd sezonierd pentru campaniile
agricole de achizitii, procesare si de livrari seminte.
Numarul mediu de salariati a fost de 231 iar de colaboratori 25.
Structura numarului mediu de personal este urmatoarea:

Categorii de salariati Numar
Personal de conducere si administrativ 60
Muncitori permanenti si sezonieri 171
Total 231
Colaboratori 25
Total general | 256

Precizam cé societatea are 10 sucursale denumite Complexe Agrosem , precum si 6 puncte de lucru.
Conducerea Complexelor Agrosem este asigurata de director si contabil sef, iar la punctele de lucru
importante conducerea este asigurata de sefi de statie.

Administrarea societatii a fost realizata pe tot parcursul anului 2011 de catre Consiliul de Administratie
ales de AGOA din data de 01.10.2008.

Conducerea executiva a fost asigurata de dl. llie Sima — Director general.

b) In cadrul S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. exista organizatie sindicala si contract colectiv de munca
care se incheie anual. Relatiile patronat-sindicat sunt de colaborare si de sprijin reciproc, neexistand
conflicte de munca in decursul ultimilor 3 ani. Nu se inregistreaza conflicte deschise intre organizatiile
sindicale si conducere.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza asupra mediului inconjurator.
Activitatea de baza nu are impact major asupra mediului inconjurator. Nu exista si nici nu se
preconizeaza litigii referitoare |a incalcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare.

Societatea nu a efectuat si nu anticipeaza a efectua in anul urmator cheltuieli de cercetare —
dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului.
Societatea nu a elaborat o politica propriuzisa a managementului de risc, dar urmareste in
permanenta cash flow-ul, indicatorii de lichiditate precum si alti indicatori econmico - financiari.
Indicatorii de lichiditate si cei de risc calculati cu datele de la 31.12.2011 arata c& exista garantia
acoperirii datoriilor curente pe termen scurt din activele curente, ca aceste datorii pot fi achitate in
termen scurt, iar gradul de indatorare este foarte mic .
Indicatorul lichiditatii curente = active curente/datorii curente = 9,14 ori
Indicatorul lichiditatii imediate = (active curente-stocuri)/datorii curente = 7 ori
Indicatorul gradului de indatorare = datorii curente/capital propriu*100= 3,49%
Numarul de zile pana la data la care clientii societatii isi achita debitele = 115 zile ;
Numarul de zile pana la data la care societate plateste datoriile la furnizori = 20 zile ;
Rentabilitatea capitalului angajat, la data de 31.12.2011, este de 1,57%.
De asemenea politica prudentiala pe care o duce a determinat constituirea unor ajustari pentru
depreciere si provizioane pentru riscurile si cheltuielile activitatii de exploatare sau financiare.

1.1.9 Elementele de perspectiva privind activitatea societatii
a). Activitatea S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. este afectatd negativ de scaderea puterii de
cumparare a producatorilor agricoli ale carei efecte se fac simtite in volumul vanzarilor cu incasare
imediata, precum si de conditiile meteorologice care diminueaza productiile de seminte.



1.1.9 Elementele de perspectiva privind activitatea societatii
a). Activitatea S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. este afectata negativ de scaderea puterii de
cumpérare a producatorilor agricoli ale céarei efecte se fac simtite in volumul vanzarilor cu incasare
imediata, precum si de conditiile meteorologice care diminueaza productiile de seminte.
b). Cheltuielile de capital au fost finantate din surse proprii, societatea facand anual repartizari din
profitul net pentru dezvoltare (surse proprii de finantare).In anul 2011 s-a repartizat din profitul net al
anului 2010, pentru surse proprii de finantare suma de 1.649.436 lei.
c). Veniturile din activitatea de baza au crescut fata de anul precedent, atat la capitolul venituri din
vanzarea marfurilor (cu 8.846.343 lei mai mari), cat si la veniturile din prestari servicii si chirii (cu
1.5691.333 lei mai mari).

PUNCTUL 2 Activele corporale ale societatii comerciale
2.1. Precizarea amplasarii si caracteristicilor principalelor capacitati de productie in proprietatea
societatii comerciale.
Cu dotarea tehnica de care dispune, in spatiile pe care le detine si cu statiile de seminte existente in
functiune in Complexele Agrosem din zona Munteniei, Dobrogei si sudul Moldovei, SEMROM

MUNTENIA poate prelucra urméatoarele cantitati de seminte :

to
Alte specii
Grau si | Floarea (mustar,

Complex Agrosem orz soarelui | Mazare Porumb | Lucerna | Soia Qvaz | coriandru)
Braila 8.000 1500 200 8.000 200 | 2.000 500 1.000
Buzau 7.500 200 200 0 50 500 500 300
Calarasi 8.500 800 200 7.000 300 500 500 1.700
Constanta 10.000 500 200 4.000 100 1000 500 1000
Déambovita 8.000 400 200 2.000 100 200 200 100
| Giurgiu 3.000 200 200 0 200 200 50
Slobozia 7.500 50 200 0 1.500 500 200
Tecuci 2.000 100 200 7.000 0 100 100 300
Tulcea 2.500 100 100 0 100 400 0 200
Urziceni 8.000 1.500 300 8.000 0 1000 500 300
TOTAL 65.000 5.350 2.000 36.000 850 | 7.400| 3.500 5.150

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura a proprietatilor societatii comerciale

Variatia soldului imobilizarilor corporale intre cele doua exercitii financiare 2010-2011 comparabile se
prezinta astfel:

Grad | Grad
Valoare de | Valoare de de de
_ inventar la | inventar la | Amortizare | uzura | uzura
Simbol 31.12.2010 | 31.12.2011 | 31,12,2011 | 2010 | 2011
cont Denumirea lei lei lei % %
21 Terenuri 27.356.134 | 27.260.040 0 0 0
Mijloace fixe (ct212, 213,214)
din care: 39.200.110 | 42.200.012 | 10.877.276 | 18,32 | 25,78
212 Constructii 24.617.154 | 25.879.239 | 2.169.508 0| 838
213 Echipa_lrr!en_t_e tehnologice,
masini si mijl de transport 14.459.709 | 16.153.720 | 8.621.831 | 49,16 | 53,37
214 Mobilier, aparatura birotica,
echipamente de protectie a
valorilor umane, alte active
corporale 123.247 167.053 85.937 | 57.76 | 51,44
231 Imobilizari in curs 83.071 | 5.438552 0 0 0
232 Avansuri pt.imobilizari 5.823.740 77.191 0 0 0
TOTAL 72.463.055 | 74.975.795 | 10.877.276 0 0




Cele 11.899.514 actiuni ale S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. sunt detinute la data de referinta
(16.04.2012) de urmatorii actionari :

SIF Muntenia - 10.640.668 actiuni (89,4210%)
persoane fizice -  755.993 actiuni (6,3531%)
persoane juridice - 502.853 actiuni (4.2258%)

3.2. Pentru anul financiar 2007, nu s-au prevazut dividende, AGA din data de 18.04.2008 hotarand
ca pentru profitul nerepartizat de 7.000.000 lei sa se ia o decizie ulterioara.

Pentru anul financiar 2008, AGA din data de 10.04.2009 a hotarat repartizarea pentru dividende a
sumei de 1.546.937 lei (0.13 lei brut pe actiune ), plata acestora incepand a se efectua incepand cu
data de 25.09.2009.

Pentru anul financiar 2009, AGA din data de 20.04.2010 a hotarat repartizarea pentru dividende a
sumei totale de 8.329.660 lei (0.7 lei brut pe actiune ), plata acestora urmand a se efectua in termen
de 6 luni de la data Adunarii Generale a Actionarilor.

Pentru anul financiar 2010, nu s-au prevazut dividende, AGA din data de 28.04.2011 a hotarat
repartizarea profitului net pentru surse proprii de finantare.

Pentru anul financiar 2011, nu s-au prevazut dividende, AGA din data de 23.04.2011
repartizarea profitului net pentru surse proprii de finantare.

a hotarat

3.3.Societatea nu a achizitonat in anul 2011 actiuni proprii.
3.4. Nu este cazul
3.5. Nu este cazul

Punctul IV. Conducerea societatii comerciale

4.1.a) Administrarea societatii a fost realizatd pe tot parcursul anului 2011 de catre Consiliul de
Administratie ales de AGOA din data de 01.10.2009 in urmatoarea componenta:

- dl. Sima llie - presedinte; varsta 38 ani, inginer agronom, experienta in vanzari si marketing ,

- dna Pirvu Raluca Dafina - membru, varsta 33 ani, consilier juridic, experienta juridica,

- dna Rosu Gabriela - membru, varsta 40 ani, inginer tehnolog, experienta analiza si monitorizare
societati tranzactionate,

Presedintele Consiliului de administratie a indeplinit si functia de director general incepand cu data de
01.07.2010, ceilalti membrii ai Consiliului de Administratie nedetinand functii executive in cadrul

societatii.

b) Nu este cazul.

¢) Nu este cazul.

d) Nu este cazul.

4.2. a) Conducerea executiva a fost asigurata astfel:

Conducerea executiva este asigurata de domnul director general llie Sima in baza contractului de
servicii de management incheiat la data de 01.07.2010 pe toata durata mandatului de administrator.
In functia de director economic este angajata dna. Birtoiu Adela, cu contract de munca pe perioada

nedeterminata.

b) Nu este cazul.
c) Nu este cazul
4.3. Nu este cazul.

Punctul V. Situatia financiar-contabila
a).elemente de bilant

BILANT 0 i 22011 |
A. ACTIVE IMOBILIZATE

|. TOTAL IMOBILIZARI NECORPORALE 21.476 9976 43.394
Il. TOTAL IMOBILIZARI CORPORALE 45.178.235| 64.075.745 62.923.660
IIl. TOTAL IMOBILIZARI FINANCIARE 8.663.300 6.710.553 0
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 53.863.011] 70.796.274 62.967.054
B. ACTIVE CIRCULANTE

|. TOTAL STOCURI 2.301.206 2.390.973 6.950.247
Il. TOTAL CREANTE 2.963.874 7.476.139 12.506.964
lll. TOTAL INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT 890.026 1.103.822 975.787
IV.CASA S| CONTURI LA BANCI 24.448.728| 14.151.102 7.374.146
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 30.603.834| 25.122.036 27.807.144
C.CHELTUIELI IN AVANS 32.652 23.629 22.353
ENDATOR” CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN| 2.410.812 2.977.292 3.043.155
EE_J[_I\STIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII CURENTE|28.220.673] 22.168.373 24.786.342
F.TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 82.083.684| 92.964.647 87.873.396




H.PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIELI 1.159.963 694.141 479.524
.VENITURI IN AVANS 50.470 41.146 39.670
J.CAPITAL SI REZERVE

I.CAPITAL din care 20.748.785| 29.748.785 29.748.785]
-capital subscris varsat (CT1012) 29.748.785| 29.748.785 29.748.785
II.PRIME DE CAPITAL 19.953 19.853 19.953
IIl.REZERVE DIN REEVALUARE 5.143.743| 24.944.632 24.912.187
IV. REZERVE din care: 36.498.089| 35.866.554 31.903.148
Rezerve legale 3.820.733 3.916.836 3.984.315
Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din| 833.435 915.985 948.430
reevaluare

Alte rezerve 31.843.921| 31.033.733 26.970.403
V.REZULTATUL REPORTAT

sold creditor 5.000.000 0 0
VI.REZULTATUL EXERCITIULUI 0

sold creditor 4.752.795 1.745.539 717.608
Repartizarea profitului 280.114 96.103 67.479
TOTAL CAPITALURI PROPRII 80.873.251| 92.229.360 87.234.202

Precizam ca la data de 31.12.2011 societatea nu detine active fixe care sa reprezinte individual cel
putin 10% din total active corporale. In ceea ce priveste disponibilitatile lichide, acestea reprezinta
26,5% din activele circulante, indicatorii lichiditatii curente si imediate fiind supraunitari.

Valoarea activelor circulante la 31.12.2011 sunt de 27.807.144 lei si au crescut cu 11% fata de
valoarea inregistrata la finele anului precedent.

Valoarea netd a stocurilor, inregistratd in bilant la data de 31.12.2011, a crescut cu suma de
4.559.274 lei. Stocurile principale detinute de societate sunt acelea de marfuri in valoare totala de
5.154.069 lei din care : seminte porumb (1.873.375 lei), rapita de toamna (1.377.003 lei), lucerna
(149.130 lei) , grau (127.223 lei), ingrasaminte chimice (1.597.755 lei), pesticide (27.032 lei) alte
stocuri (2.551 lei). Pentru semintele de porumb s-au mentinut sau efectuat ajustari in suma de
715.189 lei. Stocurile prezentate sunt destinate livrarii in anul 2012.

Avansurile pentru cumparari de stocuri sunt in suma de 1.712.661 lei, si reprezinta in special
contravaloarea semintelor de orz si grau din categoria biologica baza livrate in avans pentru
infiintarea loturilor semincere .Valoarea acestora urmeaza a se deduce din valoarea productiilor care

se vor prelua de la agricultorii multiplicatori in anul 2012. Ajustarile pentru depreciere efectuate sunt
de 408.637 lei.

Creantele societatii, la valoarea neta, au crescut cu suma de 5.030.825 lei fatd de anul precedent.
Creantele comerciale reprezinta ponderea cea mai mare in totalul acestora,. Cresterea creantelor este
urmarea extinderii politicii de vanzare a semintelor de orz, grau rapita de toamna precum si prestari
servicii pe contracte cu plata amanata la diferite termene sau pana la recolta viitoare.

Valoarea nominala a clientilor neincasati este de 13.399.493 lei si au fost create sau mentinute
ajustari, In procent de 100%, pentru toti clientii incerti sau in litigii (560.988 lei).

In ceea ce priveste clientii pentru care nu s-au efectuat ajustari, precizam ca acestia au termene de
incasare in anul 2012.

Investitiile financiare pe termen scurt, la data de 31.12.2011 la valoarea neta sunt de 975.787 lei si
reprezinta valoarea actiunilor cotate la diferite societati, achizitionate de pe piata de capital sau primite
ca urmare a majorarii capitalului social din rezerve la societétile la care se detin participatii.

Fata de anul precedent diminuarea este de 128.035 lei si s-a produs prin scaderea valorii cotatiei din

ultima zi de tranzactionare la unii emitenti (135.578 lei) si atribuirea unor actiuni cu titlu gratuit la
Banca Transilvania (9.543 lei).

Disponibilitétile in casa , conturi bancare si alte valori au scazut cu suma de 6.776.956 lei fata de anul
precedent, urmare estinderii politicii de vanzare cu plata amanata.

La data de 31.12.2011, societatea inregistra datorii in sum& de 3.043.155 lei, cu termen de
exigibilitate sub un an.

Societatea nu nregistreaza datorii la institutile de credit, reusind astfel s& isi finanteze activitatea din
surse proprii.

Datoriile comerciale erau la sfarsitul anului In sumé de 1.025.423 lei, iar pana la data prezentului
raport au fost achitati majoritatea furnizorilor de seminte, utilitati, etc.




Datoriile fatd de personalul societatii sunt in suma totala de 479.896 lei si includ suma de 235.711 lei,
reprezentand garantii retinute personalului care gestioneaza valori materiale si banesti .

Societatea nu are datorii restante la bugetul statului sau cel al asigurarilor sociale, sumele existente in

sold la 31.12.2011 sunt contributii curente care au fost achitate in luna ianuarie, in termene legale.

Societatea are datorii in suma de 399.432 lei catre actionarii societatii, reprezentand dividende
neachitate din anii anteriori. Aceste sume vor fi achitate pe masura solicitarilor efectuate de actionari

conform procedurilor emise de societate in fiecare an .

B). Contul de profit si pierdere

lei

Denumirea indicatorului 31.12.2009 | 31.12.2010 | 31.12.2011
1. Cifra de afaceri neta (rd. 2 la 4) 01| 21.589.372| 19.075.144) 29.451.325
Productia vanduta (ct. 701+702+703+704+705+706+708) 02| 14.069.908 10.207.116| 11.798.449
Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 03| 7.519.46 8.881.775 17.728.118
Reduceri comerciale acordate 04 13.747 75.242
2. Variatia stocurilor (ct. 711) Sold C 05/ 4.020.000 3.363.113 775.533
3. Productia imobilizata (ct. 721+722) 06
4. Alte venituri din exploatare (ct. 758+7417) 07 210.457 1.234.285( 1.209.111
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd01+05+06+07) og| 25.819.829 23.672.542) 31.435.969
5.a) Cheltuieli cu materile prime si materialele consumabile (ct|yq 1.994.072  2.041.623 2.088.884
601+602-7412)
Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604+606+608) 10 102.960 169.818 263.342
b) Alte cheltuieli din afara (cu energie si apa) (ct. 605-7413) 11| 1.468.462 1.252.199| 1.296.903
Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 12| 4.205.848 4915.159 11.542.463
Reduceri comerciale primite 13 107.659 464.312
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 15+16) 14| 7.282.609 7.358.373] 7.924.651
a) Salarii (ct. 641 +642+643 -7414+621) 15| 5.773.883 5.807.033] 6.342.25
b) Cheltuieli cu asigurérile si protectia sociala (ct. 645-7415) 16| 1508726  1.551.340, 1.582.39
7.a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale (rd. 18-19) |17 2.520.760 3.774.730| 3.741.081
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 18] 2.598.880 3.917.490 3.773.787
a.2) Venituri (ct. 7813+7815) 19 78.120 142.760 32.706
7.b) Ajustarea valorii activelor circulante (rd. 21-22) 20, -1.460.20 31.245 39.169
b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 21 927.165 599.091 767.804
b.2) Venituri (ct. 754+7814) 22| 2.387.369 567.846 728.635
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 24 la 26) 23| 6.839.550 4537615/ 3.376.721
8.1.Cheltuieli privind prestatiile externe 24 4.234 678 3.683.769 2.780.185
(ct.611+612+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628-7416)
8.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) |25 519.710 565.075 424.093
8.3. Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate (ct. 658) 26| 2.085.162 298.771 172.443
Ajustari privind provizioanele pentru riscuri i cheltuieli (rd. 28-29) 27 400 WAl setate
Cheltuieli (ct. 6812) 28 943.120 579.776 323.155
Venituri (ct. 7812) 29| 1.456.609 1.045.598 537.772
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (d. 9 la 12 22.440.56 23.507.281| 29.594.285
13+14+17+20+23+27) 30
REZULTATUL DIN EXPLOATARE: * Profit (rd. 08-30) 31| 3.379.261 165.261| 1.841.684
11. Venituri din dobanzi (ct. 766) 32| 3.232.693 1.808.308 759.569
Alte venituri financiare (ct. 7617+762+763+764+765+767+768+788) (33 30.237 32.364 162.588
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 40 (rd. 32+33) 34/ 3.262.930 1.840.672 922.157
12 Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si a investitiilor 798.428 -204.324.  1.125.822
‘ﬂnanciare detinute ca active circulante (rd. 36-37) oH




Cheltuieli(ct 686) 36/ 1.039.003 52.065 1.125.822
Venituri (ct 786) 37 240.575 256.324 0
13. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666-7418) 38

Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668+688) 39 11.244 262.143
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 35+38+39) 40 809.672 -204.259] 1.387.965
REZULTATUL FINANCIAR: * Profit/Pierdere (rd.34-40) 41| 2.453.258 2.044.931 -465.808
14. REZULTATUL CURENT: * Profit(rd.31+41) 42| 5.832.519 2.210.192| 1.375.876
\VENITURI TOTALE (rd. 08+34) 43| 29.082.759 25.513.214, 32.358.126
CHELTUIELI TOTALE (rd. 30+40) 44| 23.250.240 23.303.022] 30.982.250
REZULTATUL BRUT: * Profit (rd.43-44) 45 5832519 2.210.192| 1.375.876
18. IMPOZITUL PE PROFIT (ct. 691-791) 46, 1.079.724 464.653 658.268
20. REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI FINANCIAR: * Proﬁt47 4.752.795 1.745.539 717.608
(rd.45-46)

21. Rezultatul pe actiune 48 0.40 0.15 0.0

Veniturile totale ale societatii in suma de 32.358.126 lei sunt cu 11% mai mari decat cele programate,
fiind reprezentate in mare parte de veniturile din exploatare (31.435.969 lei) si cuprind:
1) Cifra de afaceri de 29.451.325 lei compusa din:

° veniturile din vanzarea marfurilor in suma de 17.728.118 lei sunt in special rezultatul
livrarilor de seminte din campaniile de primavara si de toamna, astfel:

. reduceri comerciale primite - (75.242) lei ,

. venituri din prestérile de servicii — 10.701.644 lei (executate de catre Complexele Agrosem la

semintele de grau, orz, porumb, floarea soarelui si alte specii);
© venituri din chirii — 912.512 lei.
. Venituri din activitati diverse — 184.293 lei

2) Venituri din variatia stocurilor in suma de 775.533 lei.
3) Alte venituri din exploatare in suma de 1.209.111 lei.

Precizém ca in structura cifrei de afaceri veniturile din prestari servicii, chirii si alte activitati detin 40%,
iar veniturile din vanzari seminte detin 60%. Comparativ cu anul precedent cifra de afaceri este cu
10.376.181 lei mai mare, crestere datorata in special veniturilor mai mari din vanzarea marfurilor.

Veniturile financiare sunt de 922.157 lei si constau in principal in dobanzile incasate pentru
depozitele constituite la Bancpost (759.569 lei), venituri din dividende (26.286 lei), precum si venituri
din discounturi financiare (136.302 lei).

Cheltuielile financiare sunt de 1.387.965 din care ajustarile pentru pierdere de valoarea aferente
actiunilor cotate si necotate detinute de societate la data de 31.12.2011 sunt 1.125.822 lei, iar
cheltuielile privind discounturile acordate sunt 262.143 lei .

La data de 31.12.2011 S.C. Semrom Muntenia S.A. nu a inregistrat venituri sau cheltuieli de natura
extraordinara.

Veniturile si cheltuielile prezentate au fost influentate si cu veniturile din provizioanele pentru riscuri i
cheltuieli si ajustarile pentru depreciere active imobilizate, active circulante anulate, in suma de
1.299.113 lei. Cheltuielile totale cu constituirea provizioanelor si ajustarilor de depreciere sau pierdere
valoare la data de 31.12.2011 sunt de 2.019.135 lei.

Profitul din exploatare realizat, in sumé& de 1.841.684 lei este superior celui prevazut in BVC .

Comparaiv cu bugetul de venituri si cheltuieli pe anul 2011 dar si cu anul precedent situatia profitultui
din exploatare se prezinta astfel:

lei
Realizat BvC 2011 Realizat
. 31.12.2010 31.12.2011
Profit din exploatare 162.261 570.698 1.841.684

Cresterea profitului din exploatare, fata de anul precedent, s-a produs pe fondul majorarii veniturilor
din vanzarea marfurilor (cu 99, 6%) dar si a a celor din prestari de servicii (cu 15,6%)

Din activitatea financiard se inregistreaza un rezultat economic negativ, pierderea fiind de 465.808 lei.




Comparaiv cu

bugetul de venituri si cheltuieli

rezultatului financiar se prezinta astfel:

pe anul 2011 dar si cu anul precedent situatia

Realizat BvVvC 2011 Realizat
31.12.2010 31.12.2011
Profit /Pierdere financiara 2.044 931 629.390 -465.808

Pierderea inregistrata se datoreaza scaderii veniturilor din dobanzi (cu 1.048.739 lei mai mici fata de
anul precedent) dar si a cresterii cheltuielilor financiare prin inregistrarea ajustarilor pentru pierdere de
valoare a actiunilor in suma de 1.125.822 lei (988.244 lei pentru actiuni necotate si 135.578 lei pentru
actiuni cotate).

Profitul brut obtinut prin insumarea profitului din activitatea de exploatare si pierderea financiara este
de 1.375.876 lei i este mai mare fatd de cel prevazut in BVC, dar mai mic fata de cel realizat la
31.12.2010.

Comparativ cu bugetul de venituri si cheltuieli

profitultui brut se prezinta astfel:

pe anul 2011 dar si cu anul precedent situatia

lei
Realizat | BVC Realizat
31.12.2010 2011 31.12.2011
Profit brut 2.210.192 1.200.088 1.375.876

Elementele de costuri care depasesc 20% din vanzarile nete sunt : cheltuielile privind marfurile (39%)
si cheltuielile cu personalul (27%).

¢ ) cash flow lei
A B 200 2010 2011
Fluxurile de numerar din activitatea de exploatare
+  |Profitul inainte de impozitare si elemente extraordinare 5.832.519] 2210192 1.375.876
Ajustari pentru: elemente nemonetare, din care
+ Amortizare 2.520.760 3.774.730 3.741.081
+ Provizioane -513.489 -465.822 1.589.010
- Profit/pierdere din vanzarea mijloacelor fixe 17103 3.896 72.205
- \/enituri din dobanzi 3.232.693 1.808.308 759.569
- Venituri din dividende 30.237 31.799 26.286
- Alte venituri financiare 565) 125.840
- Castiguri/pierderi di alte elemente nemonetare 44 579 265.358 80.833}
Numlerarul din exploatare inainte de modificarile capitalului 4515.178 3.409.174 5.641.234
= circulant
- Variatia creantelor comerciale si de alta natura 1.135.593| 4.512.265 5.030.825)
- Variatia stocurilor 184.120 89.767| 4.559.274
+ Variatia furnizorilor si clientilor creditori 101.232 783.671 -141.639
- Variatia altor elemente de activ -812.683 204.773 -128.311
+ Variatia altor datorii 9.932 -217191 207.502
+ Variatia altor elemente de pasiv -5.263 -9.324 -1.476
= |Numerar generat din activitatea de exploatere 4.114.049 -840.475|  -3755.167
- Impozitul pe profit varsat 942.863 726.781 410.011
Dobanzi incasate 3.108.820 1.994.106 759.569
Cheltuieli financiare 262.142
= Numerar net din activitatea de exploatare(A) 6.280.006 426.850]  -3667.751
Fluxurile de numerar din activitatea de investitii
- Achizitii de imobilizari corporale si necorporale 3.135.749 2.727.169 3.176.734
+ Incasari din vanzari de mijloace fixe 17.103| 75.682 191.043
= Numerar net din activitatea de investitii (B) -3.118.646( -2.651.487| -2.985.691
Fluxurile de numerar din activitatea de finantarei
+ Dividende incasate 30.237, 31.799 26.286|
- Dividende platite 1.502.960 8.133.156 121.432
+ Numerar net folosit in activitatea de finantare ( C ) -1.472,723| -8.101.357 -95.146




Fluxurile de numerar din activitatea de finantarei

Dividende incasate 30.237 31.799 26.286
Dividende platite 1.502.960 8.133.156 121.432
Numerar net folosit in activitatea de finantare ( C ) -1.472.723] -8.101.357 -95.146
Cresterea Neta de numerar (A+B+C) 1.688.637| -10.325.994] -6.748.588
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 22.760.091| 24.448.728] 14.122.734
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 24448728 14.122.73 7.374.146

Presedintele Consiliului de Administratie, r
€A Director gener. f—/

llie Sima ™ - "\i
__:47_ ﬂ &

irector economic \
Adela Birtoiu '

|
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1. ANEXE

a) Nu este cazul.
b) Nu este cazul.
c) Nu este cazul.

d) S.C. SEMROM MUNTENIA S.A. are in structura sa administrativa urmatoarele succursale
fara personalitate juridica:

Complex Agrosem Adresa Localitatea Judet §§;a|

Bréila S SRR, O | Brdiia Braila 810183
Buzau Strada Aurel Vlaicu nr. 6 Buzau Buzau 120231
Calarasi Strada Garii nr. 6 Calarasi Calarasi 910005
Constanta Strada Interioara nr. 3 Constanta Constanta 900330
Dambovita Strada Libertatii nr. 15 Gaesti Dambovita 135200
Giurgiu Comuna Baneasa Comuna Baneasa | Giurgiu 087010
Slobozia Soseaua Amara nr. 2 Slobozia lalomita 920049
Tecuci Strada Vasile Conta nr. 28 | Tecuci Galati 805300
Tulcea Comuna Cataloi Sat Frecatei Tulcea 827076
Urziceni Strada Garii nr. 2 Urziceni lalomita 925300

€) Nu sunt inregistrate persoane afiliate societatii comerciale.

Presedintele Consiliului de Administratie,
#EA Cof,;\ Director general— >
1 }o:‘ llie Sima M\ A

Director economic
Adela Birtoiu
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